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Die MorphoSys-AKktie

Im Jahr 2006 konnte die MorphoSys-Aktie die Entwicklung

des TecDAX um 7 Prozentpunkte Ubertreffen und erreichte im
Jahresvergleich ein Plus von 32 %. Daruber hinaus gelang es
MorphoSys im Verlauf des Jahres 2006, den Anteil der von inter-
nationalen institutionellen Investoren gehaltenen MorphoSys-
Aktien annahernd zu verdoppeln. MorphoSys wertet dies als ein
Zeichen fur die Globalisierung seines Geschafts und seiner
Investorenbasis.

POSITIVE ENTWICKLUNG DER KAPITALMARKTE

Uber das Jahr 2006 betrachtet haben sich die weltweiten Kapitalmérkte kriftig entwickelt.
Trotz eines deutlichen Einbruchs im spdten Friihjahr zeigten die internationalen Kapitalméarkte
per Saldo einen Anstieg. Das amerikanische Bérsenbarometer Dow Jones erreichte im Dezem-
ber 2006 erstmals die Marke von 12.500 Punkten und schloss zum Jahresende mit einem Plus
von 16% bei 12.463 Punkten. Der japanische Nikkei-Index beendete das Jahr mit einem Plus
von 7%. An den deutschen Kapitalmérkten erreichte der DAX einen Stand von 6.597 Punkten,
ein Plus von 22 % seit Jahresbeginn. Der TecDAX beendete das Jahr mit einer Zunahme von
25%, konnte allerdings die Hochststdnde des zweiten Quartals 2006 nicht wieder erreichen.

Vor dem Hintergrund der generell positiv gestimmten Kapitalmarkte konnten sich auch die Werte
aus dem Pharma- und Biotechnologiesektor verbessern. Unterstiitzt wurde der allgemeine
Wachstumstrend von einer Reihe positiver Branchennachrichten einschlieBlich einiger positiv
aufgenommener Akquisitionen und Kooperationen. Die Entwicklung des Biotechnologiesektors
in Europa lieB die der US-Branche klar hinter sich. Der deutsche Prime IG Biotechnology Index
konnte um 19 % zulegen - angetrieben von der guten Stimmung der Investoren und einigen
lange erwarteten Nachrichten wie die der Auslizenzierung von Genmab’s CD20-Antikorper und
zahlreichen besser als erwartet verlaufenen MaBnahmen zur Mittelbeschaffung wie zum
Beispiel Amgen’s Wandelschuldverschreibung in Hohe von 5 Milliarden US $. Dagegen kam
der NASDAQ Biotechnology Index nur auf ein knappes Plus von 1%. Insgesamt lag das Finan-
zierungsvolumen der Branche bei mehr als 21 Milliarden US $ - das drittbeste Jahr der Bran-
chengeschichte.
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Das Fenster fiir Borsengidnge war nur teilweise gedffnet. Insgesamt verzeichnete der europa-
ische Biotechnologiesektor 27 Bérsengange, verglichen mit 21 in Nordamerika. Von den sechs
Borsengiangen in Deutschland erfolgten fiinf im General Standard oder Entry Standard. Die
Mehrheit der Borsengange in Europa zeigte eine positive Entwicklung und ebnete den Weg fir
weitere erfolgreiche Borsengidnge im letzten Quartal. Erfolgsgeschichten in Europa schrieben
unter anderem die Wilex AG in Deutschland, Santhera in der Schweiz und LifeCycle in Danemark.
In den USA entwickelten sich viele der neuen Borsenunternehmen ebenfalls positiv, und stie-
gen seit der Notierungsaufnahme um 42 %.

DIE MORPHOSYS-AKTIE (2. Januar 2006 = 100 %)

Im Jahr 2006 hat die MorphoSys- 140
Aktie den TecDAX und den
NASDAQ-Biotechnologie-Index
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MORPHOSYS-AKTIE UBERTRIFFT VERGLEICHSINDEX

Die MorphoSys-Aktie konnte ihre positive Kursentwicklung fortsetzen und beendete das Ge-
schiftsjahr mit einem Plus von 32 %, verglichen mit 8 % in 2005. Damit hat die Aktie die Ent-
wicklung des TecDAX deutlich iibertroffen, der im gleichen Zeitraum um 25 % zulegen konnte.

Seit September 2004 ist MorphoSys Mitglied im TecDAX, dem Auswahlindex der 30 groBten
Technologiewerte der Frankfurter Wertpapierborse. Die Gesellschaft belegte zum Jahresende
2006 Rang 26 gemessen an der Marktkapitalisierung (31. Dezember 2005: Rang 26) und Rang
15 gemessen am Handelsvolumen (31. Dezember 2005: Rang 15).
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Die Liquiditat der MorphoSys-Aktie lag weiterhin auf hohem Niveau. Das durchschnittliche tdg-
liche Handelsvolumen betrug 2,4 Millionen Euro - eine Steigerung von 70 % im Vergleich zum
Vorjahr. Das tiagliche Handelsvolumen des TecDAX erhohte sich im gleichen Zeitraum um 70 %.
Der Tagesdurchschnitt von Handelsumsatz im Verhédltnis zur Marktkapitalisierung lag im Jahr
2006 {iber 1%. Damit gehorte die MorphoSys-Aktie zu den deutschen Biotechnologiewerten mit
der hochsten Liquiditét.

DATEN ZUR MORPHOSYS-AKTIE IN 2006

Deutsche Borse, Prime Standard, Frankfurt

Wertpapier-Kenn-Nummer 663 200

Internationale Wertpapierkennnummer DE0006632003

Borsenkiirzel MOR
Reuters MORG.DE
Bloomberg MOR GR
Indexzugehdrigkeit TecDAX und andere
Anzahl der ausgegebenen Aktien (31. Dezember 2006) 6.715.322
Streubesitz per 31. Dezember 2006* 87%
Marktkapitalisierung per 31. Dezember 2006 ~365 Mio. €

* Definition Streubesitz geméB Deutsche Borse

ANTEIL DER INSTITUTIONELLEN INVESTOREN ERHOHT

Nach einer Ende 2006 durchgefiihrten externen Studie zur Ermittlung der Aktiondrsstruktur

befanden sich ca. 40 % der ausstehenden Aktien in den Handen von institutionellen Investoren,
vornehmlich europdische Investmentfonds. Ende 2005 hatte dieser Wert noch bei ungefahr 20 %
gelegen. Ungefahr 40 % befanden sich im Besitz von Privataktionédren. Vorstand und Aufsichtsrat
halten knapp 3 % des Aktienkapitals.

Zum Jahresende 2006 wurden insgesamt 13 % der Aktien von zwei GroBaktiondren gehalten.
Der Schweizer Pharmakonzern Novartis Pharma ist mit rund 7 % an MorphoSys beteiligt. Dieser
Anteil war von Novartis im Zuge der strategischen Kooperation mit MorphoSys im Mai 2004
erworben worden. Ein weiterer Anteil in Héhe von circa 6 % wird von AstraZeneca gehalten.

Die Schering AG mit Sitz in Berlin, die in 2005 noch ein bedeutender Investor war, hat im Méarz
20006 die Meldeschwelle von 5% unterschritten und halt derzeit keine Aktien der MorphoSys AG
mehr.
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AKTIONARSSTRUKTUR

Novartis 7%
AstraZeneca 6%
Vorstand/Aufsichtsrat 3%
Institutionelle Anleger 40%
Privataktionére und Sonstige 44%

Anzahl der institutionellen
Investoren in 2006 anndhernd
verdoppelt Q

Festbesitz Streubesitz (87 %)
(13%)

EIGENKAPITALTRANSAKTIONEN 2006

*@ Im abgelaufenen Geschiftsjahr 2006 wurden zwei wesentliche Transaktionen* durchgefiihrt.
Im Rahmen des Erwerbs der Serotec-Gruppe im Januar 2006 wurde ein Drittel des Kaufpreises
durch eine Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage erbracht. Die 208.560 neuen Aktien aus der
Sachkapitalerhohung (3,5 % des Aktienkapitals) wurden an die fritheren Inhaber der Serotec-
Gruppe ausgegeben und unterliegen einer gestaffelten Sperrfrist.

EIGENKAPITALMASSNAHMEN 2006

Ausgegebene Stammaktien (31. Dezember 2005) 6.025.863
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage im Rahmen der Akquisition der Serotec-Gruppe

(12. Januar 2006) 208.560
Barkapitalerh6hung (29. Méarz 2006) 384.338
Wandlung von Aktienoptionen und Wandelschuldverschreibungen durch Mitarbeiter 96.561
Ausgegebene Stammaktien (31. Dezember 2006) 6.715.322

Im Mirz 2006 wurden weitere 384.338 neue Aktien aus dem genehmigten Kapital bei euro-
pdischen institutionellen Investoren platziert. Der Zuteilungspreis betrug 44,50 €; durch die
Barkapitalerhéhung erzielte MorphoSys einen Bruttoerlds in Hohe von 17,1 Mio. €. Der Erlos
aus der Barkapitalerhohung ist fiir weitere Akquisitionen im Bereich der Forschungsanti-
korper vorgesehen.
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WEITERER AUSBAU DER UNTERNEHMENSKOMMUNIKATION

MorphoSys hat im Jahr 2006 die Unternehmenskommunikation weiter verbessert. Die Gesell-
schaft hat vor allem ihre Manahmen verstarkt, um Investorenkontakte in weiteren Landern
zu kniipfen. Insbesondere in den USA hat der Vorstand mit dem Ziel, neue Investoren zu ge-
winnen, eine Vielzahl von Einzelgesprachen gefiihrt und an einer Reihe von IR-Konferenzen
teilgenommen. Der Start eines ADR*-Level-1-Programms im Januar 2006 war eine zusétzliche
MaBnahme, die US-Investoren den Erwerb von MorphoSys-Aktien in US-Dollar ermoglicht.

ADR-LEVEL-I-PROGRAMM

Typ Sponsored Level | ADR Program
Verhaltnis 2 ADRs = 1 Stammaktie

US Security Code (Cusip) 617760103
Borsenkirzel MPSYY

Depot-Bank The Bank of New York

Lokale Depot-Bank BHF Bank

Im Laufe des Jahres wurden mehr als 200 Investorengesprache in zehn Landern gefiihrt.
Weiterhin prasentierte der Vorstand das Geschaftsmodell und die Strategie von MorphoSys
auf 21 internationalen Investorenkonferenzen.

Insgesamt 13 Analysten aus dem In- und Ausland beobachten das Unternehmen fortlaufend
und schreiben regelméBig Berichte tiber die Unternehmensentwicklung (2005: 12 Analysten).
Die Mehrzahl der Analysten bewerten das Unternehmen weiterhin tiberwiegend positiv - neun
geben eine Kaufempfehlung oder dhnliches, drei raten zum Verkauf und ein Analyst empfiehlt,
die Aktien zu halten (2005: fiinf ,Kaufen®, zwei ,Verkaufen“ und drei ,,Halten®).

REGELMASSIGE BERICHTERSTATTUNG DURCH
FOLGENDE ANALYSTEN (IN ALPHABETISCHER REIHENFOLGE)

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA

Berenberg Bank*

Credit Suisse First Boston

Deutsche Bank AG*

Dutton Associates*

DZ Bank AG
Equinet Institutional Services AG

Landesbank Baden-Wirttemberg

MIDAS Research GmbH

SG Securities

VISCARDI Securities GmbH

Vontobel
WestLB AG

* seit 2006
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Die MorphoSys-Aktie konnte im Jahr 2006
die bisherige positive Kursentwicklung
fortsetzen ] Das Unternehmen hat seine MaBnahmen verstarkt, neue Investorenkontakte insbesondere in

den USA zu kniipfen. Wahrend des Jahres wurden mehr als 200 Investorengesprache in zehn
Landern gefiihrt.

Die Internetprdsenz des Unternehmens als zentrale Informationsplattform wurde im Jahr 2006
komplett iiberarbeitet. Dabei wurden zahlreiche Verbesserungen vorgenommen. So sind nun
Aufnahmen der Telefonkonferenzen zu den Quartals- und Jahresergebnissen als Podcast ver-
fligbar und sowohl Presse- als auch Ad-hoc-Mitteilungen konnen {iber einen RSS-Service abon-
niert werden. Zusétzlich stellt das Unternehmen Abschriften der Telefonkonferenzen einschlieB-
lich aller Fragen und Antworten in deutscher und englischer Sprache zeitnah zur Verfliigung.

Als Anerkennung fiir seine gute Unternehmenskommunikation wurde MorphoSys fiir den
Geschiftsbericht 2005 mehrfach ausgezeichnet. Im Wettbewerb des Manager Magazins ,Bester
Geschéftsbericht 2005“ belegte MorphoSys Rang 3 im Segment TecDax. AuBerdem wurde der

@ MorphoSys-Geschéftsbericht mit dem LACP Vision Award (Platin-Medaille und erster Platz in
der Kategorie ,Biotechnologie“) und im Rahmen des Annual Report Competition (ARC) Award der
International Academy of Arts and Sciences/ MerComm, Inc. (New York, USA) in der Gesamtwer-
tung mit der Silbermedaille ausgezeichnet.

SchlieBlich wurde MorphoSys im Rahmen des im Jahr 2006 erstmals verliehenen STEP Award
in der Kategorie ,Finanzen“ als Sieger ausgezeichnet. Beim STEP Award handelt es sich um einen
Unternehmenswettbewerb zur Auszeichnung von Wachstumsunternehmen aus den Branchen
Pharma, Chemie, Life Sciences, Bio- und Nanotechnologie. Initiatoren sind Infraserv Hochst und
das F.A.Z -Institut-Innovationsprojekte. Am Wettbewerb 2006 nahmen ca. 100 Unternehmen
aus Deutschland, Osterreich und der Schweiz teil.





